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Se publicó dato de inflación
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Mercados: Comportamiento mixto
de las principales bolsas del
mundo

Estados Unidos: Victoria de
Donald Trump, se recorta la tasa de
referencia en 25 pts, semana de
reportes de ganancias

Zona Euro: Cae índice de precios
al productor, aumentan ventas
minoristas

Alemania: Se expandió el volumen
de ordenes de fabricas, mientras
que la producción industrial se
contrae

Reino Unido: Se recorta la tasa de
referencia en 25 pts.

Japón: Base monetaria se contrae

China: Se publicaron índices PMI,
mejora el balance comercial

Corea del Sur: Inflación se
desacelera

Resumen de principales 
bolsas mundiales

Comportamiento mixto de las
principales bolsas del mundo

INFORME SEMANAL 
8 de Noviembre de 2024

Brasil: La tasa de referencia se mantuvo
incambiada, inflación se acelera, se
publicaron índices PMI

Argentina: Ventas del sector automotor
se mantienen

Chile: La actividad económica
interanual se desacelera, baja del
balance comercial , se publicó dato de
inflación

Colombia: Se espera que la inflación
interanual se ubique en el entorno de
5,71%

México: Inflación se acelera, inversión
en activos fijos cae

Perú: La tasa de referencia se mantuvo
incambiada en 5,00%



Esta semana los bonos uruguayos
terminaron al alza, no sin antes
haber caído debido a la victoria de
Trump, llegando a variaciones en el
precio en el entorno del -1,90%, para
el caso del bono a 2050. Los bonos
del tesoro de Estados Unidos
tuvieron un comportamiento
similar, cayendo luego de saberse
los resultados electorales, para
repuntar y terminar arriba en la
semana. El rendimiento del bono de
EEUU a 10 años bajó desde 4,36% a
4,29%. Por el otro lado, el bono
uruguayo que vence en el 2050 se
mantuvo en el entorno de 5,41% a
vencimiento, permaneciendo casi
sin cambios.
En cuanto al dólar, el mismo cotizó
al alza.
Se publicó el dato de inflación del
mes de octubre, resultando en 5,01%
interanual, disminuyendo con
respecto al mes previo (5,32%).

Hoy una letra de regulación monetaria
rinde 8,99% a un año de vencimiento.
Son instrumentos super líquidos, en
donde le permiten al inversor obtener
una rentabilidad real, es decir, por
encima del nivel de precios.

En cuanto a las Letras de Regulación
Monetaria, esta semana tuvimos
licitaciones de Letras a 35 días, 98 días
y 189 días. No tuvimos licitación a 365
días. A continuación, se podrá
observar el comportamiento de las
LRM en el último período.
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Resumen y tendencia de las Letras de Regulación Monetaria en las 
últimas licitaciones

CORTE PLAZOEMISIÓNCORTEPLAZOEMISIÓN

8,958423/10/20248,903521/10/2024

8,949830/10/20248,913528/10/2024

8,979806/10/20248,873504/11/2024

CORTE PLAZOEMISIÓNCORTEPLAZOEMISIÓN

8,9937103/10/20248,9018211/10/2024

8,9937817/10/20248,9516825/10/2024

8,9937131/10/20248,9518908/11/2024

El dólar cerró a $ 42,20 levemente por encima a la semana anterior, cuando
cotizó a $ 41,59 . En el acumulado desde fines de 2021, el peso uruguayo se
apreció 5,40% desde los $ 44,61 tal como figura en el siguiente gráfico:



Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto. El peso
Uruguayo se depreció -1,39% y el real se apreció en el entorno de 2,31%.

1 SEMANALATINOAMÉRICA

+1,70%USDCOP

-0,97%USDCLP

+0,48%USDMXN

+2,31%USDBRL 

-0,35%USDARS

+0,24%USDPEN 

-1,39%USDUYU
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Las bolsas latinoamericanas tuvieron
un comportamiento mixto esta
semana. La Bolsa de Argentina fue la
más destacada, subiendo 6,26%
mientras que la bolsa de Colombia
bajó -1,10%.

En Brasil, el banco central de Brasil
decidió mantener la tasa de
referencia incambiada en 11,25%. El
dato de inflación interanual al mes de
octubre, se ubicó en 4,76%, en línea
con lo esperado (4,74%), aunque peor
al dato anterior (4,42%). Se publicaron
índices PMI, el índice de servicios se
ubicó en 56,2 siendo 55,8 el dato
anterior, el compuesto se ubicó en
56,2 vs 55,8 (dato anterior), ambos en
terrenos expansivo.

En Argentina, las ventas de vehículos
a octubre en el mercado domestico,
tuvo una leve caída con respecto al
dato anterior 43,627 vs 44,488. En
cuanto a las exportaciones de
vehículos esta aumentó, 35,965 vs
31,918.

En Chile, la actividad económica se
mantuvo incambiada, el dato
interanual a setiembre se ubicó en
0,0% mientras se esperaba fuera de
1,2% (2,3% dato anterior). En cuanto al
dato mensual, vemos una
desaceleración de -0,8%, mientras se
esperaba rondara en el entorno de
0,0% (dato anterior -0,2%). El balance
comercial (exportaciones –
importaciones) a octubre, se ubicó en
$1449m, menor al esperado ($1521m)
y siendo $1816 el dato anterior.

El dato de inflación interanual a
octubre, se ubicó en 4,7%,
acelerandose con respecto al dato
anterior (4,1%) por encima de lo
esperado (4,3%). El dato mensual se
comportó de forma similar, 1,0% vs
0,1% del dato anterior y se esperaba
rondara los 0,6%

En Colombia, sobre el final de la
jornada del viernes, se dará a
conocer el dato de inflación al mes
de octubre. Se espera que el dato
interanual se encuentre en el
entorno de 5,71%, siendo 5,81% el
dato anterior. En cuanto al dato
mensual, se espera una
desaceleración de 0,08% ya que se
espera ronde los 0,16% vs 0,24%.

En México, se dio a conocer el dato
de inflación a octubre, el interanual
se ubicó en 4,76%, en línea con lo
esperado y siendo 4,58% el dato
anterior. El dato mensual tuvo un
comportamiento similar, se ubicó en
0,55%, una aceleración con respecto
al dato anterior 0,05%. El dato de
inversión en activos fijos interanual
para el mes de agosto, experimentó
una caída con respecto al dato
anterior -1,9% vs 6,4%.

En Perú, la tasa de referencia se
mantuvo incambiada en 5,00%.

Datos Económicos



En Estados Unidos, el índice ISM de
servicios de octubre aumenta
inesperadamente a 56 pts, el más
alto desde agosto de 2022, a
diferencia de lo que se estimaba
(53.8 pts.) y subiendo respecto a
setiembre (54.9 pts.). Este
incremento indica una expansión
significativa en el sector de servicios,
impulsada principalmente por el
fortalecimiento del empleo.
Relacionado a esto, las solicitudes
iniciales de desempleo de la semana
terminada el 2 de noviembre
aumentan a 221 mil (vs. 216 mil
semana previa), las cuales se
estimaban en 222 mil. Asimismo, el
volumen de órdenes de fábrica de
setiembre se contraen a 0.5%
mensual, en línea a lo estimado (-
0.2% en agosto). Por último, el
mercado recorta la tasa de
referencia en 25 pbs, dejando así la
tasa en 4.5%. En cuanto a los
reportes corporativos de las
compañías del S&P 500, se destaca
el de Mercado Libre, decepcionando
al mercado con sus resultados.
Asimismo, Super Micro Computer
(SMCI) dice no poder predecir
cuándo presentará su informe anual.

Esta noticia junto a la renuncia de su
socio contable Ernst & Young LLP, han
llevado a que el valor de las acciones
de la misma disminuya
significativamente.

En el mercado accionario, la victoria de
Donald Trump como presidente
impulsó los índices estadounidenses,
principalmente el Dow Jones, S&P500
y Nasdaq. La perspectiva de recortes
impositivos y menores
regulaciones impulsa a las acciones,
mientras que genera peores
expectativas en cuanto a lo fiscal y
datos más altos de inflación. A su vez,
la victoria de Trump podrían significar
mayores aranceles a las importaciones
chinas.

Desde Gastón Bengochea
recomendamos, como alternativa al
plazo fijo en dólares, seguir invirtiendo
en bonos del tesoro americano, risk
free rate, considerado el activo más
seguro del mundo. Hoy se consiguen
rendimientos de 4,25% en dólares a un
año.

Mercado 
Internacional



En la Zona Euro, el índice de precios
al productor de setiembre cae 3.4%
anual, en línea con las expectativas.
Por otro lado, las ventas minoristas
del mismo mes se expandieron un
2.9% interanual (vs 1.3% agosto).

En Alemania, las órdenes de fábrica
de setiembre se expandieron un 1%
en doce meses, contrario a lo
esperado (-2.1%). A su vez, la
producción industrial del mismo
mes se contrajo aún más de lo
estimado, (4.6% anual vs. -3%
esperado).

En el Reino Unido, el Banco de
Inglaterra recorta la tasa de
referencia en 25 pbs. hasta 4.75%.

En Japón, se publica la base
monetaria del mes de octubre,
contrayéndose un 0.3% interanual
(-0.1% período anterior), lo cual
desanima el gasto en la economía y
el aumento de precios.

En Corea del Sur, la inflación de
octubre se desaceleró a 1.3% anual
(1.6% mes previo).

Continuación del 
Mercado Internacional

En China, el PMI Caixin de servicios de
octubre aumentó a 52 pts. (vs 50.3 pts.
setiembre). Asimismo, las
exportaciones de octubre crecieron
12.7% anual, sobre las expectativas
(5.0% esperado), mientras que las
importaciones del mismo mes se
contrajeron 2.3% en doce meses.



La onza de oro cotizó al final de la semana en el entorno de USD2687 el
barril de petróleo cotizó a USD 70,50 y el Euro cerró en la jornada del
viernes a USD 1,0714.

Variables Macroeconómicas

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones destacadas de la semana, en cada uno de los siguientes índices 
fueron: 



1 SEMANAEUROPA

-1,54%EUROSTOXX50

-1,28%FTSE 100 UK

-0,95%CAC 40 FR

-0,21%DAX GER 

-2,46%IBEX ES

-2,48%MIB IT

-1,11%SMI SUIZA

1 SEMANAAMÉRICAS

+4,62%Dow Jones

+4,67%S&P 500

+5,70%NASDAQ

+2,65%IPC MEX

-0,20%IBOVESPA BRZ

+6,26%MERVAL ARG

+0,12%IPSA CH 

-0,51%S&P/PERU

-1,10%COLOM COL

1 SEMANAASIA

+1,07%NIKKEI JPN

+1,08%HANG SENG HK

+5,50%SHENZHEN CH 

2,17%ASX 200 AUS

Resumen: 
Principales Bolsas Mundiales



Si quiere recibir este informe por Whatsapp, 
escríbanos al 093 947 923 o solicítelo 
haciendo clic debajo: 
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