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Mercado Local

Esta semana los bonos uruguayos tuvieron un
comportamiento al alza, en linea con los bonos del tesoro
americano. El rendimiento del bono de EEUU a 10 afios
cayd desde 4,48% a 4,41%. En el mismo sentido, el bono
uruguayo que vence en el 2050, pasé de rendir 5,86% a
5,75% a vencimiento.

Se dio a conocer el dato de inflacidn interanual, el cual se
ubicé en 5,05%. EL mismo sorprendié a la baja ya que se
esperaba que esta asendieraa 5,27%.

En cuanto al ddlar, el mismo cotizd a la baja, cerrando la
semana en $41,06.

La economia crecié un 3,4% anualizado en el primer
trimestre del afio, en linea con lo esperado.

Como veniamos anticipando, en un determinado momento
los inversores iban a trasladarse hacia el tramo mas largo
de la curva, en Letras de Regulacién Monetaria (LRM), lo
cual ha empujado a la baja el rendimiento de las mismas.

La LRM a 1 afio, esta semana cortdé en 9,60%, mientras
llego a estar en 9,84% hace un par de semanas.

La inflacién se mantiene dentro del rango meta y parece ir
convergiendo al objetivo de 4,5%, por lo que a medida que
las expectativas de inflaciéon también vayan en esa
direccion, es esperable que el rendimiento caiga adn mas.
Por lo que parece ser un buen momento para posicionarse
en el tramo mas largo de la curva para aprovechar estos
rendimientos.

Esta semana hubo licitacién de la nota del tesoro en Ul
serie 31, la cual vence el 18/01/2029 y el precio de corte
fue de 100,84, dando una tir a vencimiento de 3,00%.
Cabe destacar que este rendimiento es real (por encima de
la inflacién).

Volviendo a las LRM, esta semana tuvimos licitaciones a
30 dias, 90 dias y 365 dias, no tuvimos licitacion a 180
dias. A continuacién se presenta las Ultimas tasas de corte
de las LRM.

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en las dltimas

licitaciones
EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
26/05/2025 35 9,69 28/05/2025 98 9,82
02/06/2025 35 9,60 04/06/2025 91 9,75
09/06/2025 35 9,60 11/06/2025 91 9,70
EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
09/05/2025 189 9,80 15/05/2025 357 9,84
23/05/2025 175 9,80 30/05/2025 371 9,75
06/06/2025 182 9,69 12/06/2025 357 9,60
Evolucion de Rendimientos de LRM Evolucion del TC
Plazo @30 @90 » 180 ® 345
10,0 44
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Mercado Regional

Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto. La moneda mexicana fue la mas destaca apreciandose
un 0,89%, mientras que la moneda chilena se deprecié un 0,57%, ambas con respecto al dolar.

LATINOAMERICA 1SEMANA

UsbDCOP -0,39%
USDCLP -0,57%
USDMXN 0,89%
USDBRL 0,33%
USDARS 0,22%
USDPEN 0,81%
uUsbuyu 0,82%

Datos Econdmicos

Las bolsas latinoamericanas tuvieron un comportamiento
mixto esta semana, siendo la mas perjudicada la de
Argentina cayendo un 1,40%, y la mas destacada la bolsa
de Brasil, subiendo un 1,04%.

En Brasil, la inflacién a mayo ascendié a 0,26%, por
debajo del 0,32% esperado, en tanto en el interanual la
misma ascendié a 5,32%, levemente por debajo del
5,39% esperado.

Las ventas minoristas cayeron en un 0,4% a abril, en el
interanual las ventas minoristas crecieron un 4,8%,
bastante por encima del 3,6% esperado.

La produccion industrial a abril sorprendié a la baja, crecid
un 0,1%. En el interanual la produccidon se contrajo,
cayendo un 0,3%.

En Argentina, se dio a conocer el dato de inflacién de
mayo, el cual ascendid a 1,50%, bastante por debajo del
2,0% esperado. En el interanual la misma crecié un
43,50%.

El recaudo impositivo de mayo crecié un 16% con respecto
al mes anterior.

En Perud, tras la reunidon del Banco Central, se decidio
mantener la tasa de referencia incambiada, en 4,50%.

En Chile, la actividad econdmica a abril crecié un 0,6% con
respecto al mes anterior. En el interanual, la misma crecié
un 2,5%, por encima del 2,2% esperado.

El dato de inflacién a mayo ascendid a 0,2%, en linea con
lo esperado. En el interanual la misma se ubico en 4,4%.

Las exportaciones cayeron un 5,20%, en cuanto a las
importaciones, las mismas se contrajeron un 0,85%. El
balance comercial se deteriord pero se mantuvo en terreno
positivo.

En Colombia, se suspendié la regla fiscal que estaba
vigente desde 2011, debido a dificultades presupuestales.
Esto permite al gobierno aumentar el gasto fiscal sin
restricciones, lo cual amenaza con llevar el déficit desde
5,1% a 7,1% del PBIl. Se planea presentar una reforma
tributaria en el mes de julio, con le fin de abordar los
desafios presupuestales para 2026.

El dato de inflacién a mayo ascendidé a 0,32%, por debajo
del 0,39% esperado. En el interanual la inflacidén alcanzd
un 5,05% La inflacién subyacente ascendié a 0,25% en
mayo, en el interanual la misma ascendid a 5,13%, por
debajo del 5,27% esperado.

En México, se dio a conocer el dato de inflacién de mayo,
el cual fue de 0,28% con respecto al mes anterior, en el
interanual la misma se ubicé en 4,42%.
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Mercado Internacional

En Estados Unidos, se dio a conocer el dato de inflacién a
mayo, el cual sorprendié a la baja, el mismo ascendid a
0,08%, mientras se esperaba que fuera de 0,20%. En el
interanual se ubicd en 2,35%, mientras se esperaba que
rondara en 2,40%. Con este dato se da a entener que el
impacto de los aranceles no se ha trasladado del todo a
precios. Esto puede deberse a dos causas, o por reduccién
de margenes de las empresas o debido a que las mismas
estan usando inventarios preexistentes. En tanto la
inflacién nucleo (excluyendo alimentos y energia por su
volatilidad), se ubicd en 0,13% en mayo, mientras se
esperaba que rondara en 0,30%, en el interanual se ubicd
en 2,79% (2,90% esperado).

El secretario del tesoro, Scott Bessent, se viene perfilando
como el favorito para tomar el mando de la FED luego de
que su mandato llegue a su fin en mayo de 2026.

Esta semana se desataron grandes manifestaciones,
siendo su epicentro en California, en protesta por las
nuevas politicas  migrtorias  impulsadas por la
administracion Trump. A lo largo de la semana, las
mismas se han ido extendiendo a lo largo de otras
ciudades, en particular, se espera una manifestacion
nacional para el sdbado.

Segun el indice DXY, el ddlar se debilité en lo que va de la
semana en el entorno de 0,80%.

En Zona Euro, el Banco Central de Europa deicidié recortar
sus tres tasas de referencia en 25 pbs, la tasa de
refinanciamiento se ubicd en 2,15%, la de depdsitos en
2,00% v la de prestamos se ubicé en 2,40%.

La economia crecié un 0,6% con respecto al trimestre
anterior, por encima del 0,4% esperado. En el interanual la
economia crecid un 1,5%, por encima del 1,2% esperado.

La inflacién a mayo se mantuvo incambiada (0,00%), en
linea con lo esperado, en tanto la interanual se ubicd en
1,9%, levemente por debajo del 2,0% esperado. En cuanto
a la inflacién subyacente (ndcleo) interanual, la misma
ascendié a 2,3%.

La tasa de desemepleo se mantuvo incambiada en 6,2%.
Las ventas minoristas a abril aumentaron un 0,1% con

respecto al mes anterior, anualizando asi un 2,3%, por
encima del 1,5% esperado.

En Alemania, se dio a conocer el dato de inflacién de mayo
el cual ascendid a 0,1%, en linea con lo esperado. En el
interanual, la misma ascendid a 2,1%, sin sorpresas.

La produccién industrial del mes de abril se contrajo, y se
ubicd en 1,4% por debajo del mes anterior. En el
interanual, la produccién industrial cayé un 1,8%.

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones cayeron
un 1,7%, una caida mas pronunciada que el 1,4%
esperado, mientras que las importaciones sorprendieron y
aumentaron un 3,9%.

En Japon, la produccion industrial de abril se contrajo,
ubicdndose en -1,1%, en el interanual la misma aumenté
un 0,5%.

El crecimiento de la economia del primer trimestre con
respecto al anterior se mantuvo incambiado, mientras se
esperaba una contracciéon de 0,2%. En el interanual la
economia se desaceleré en un 0,2%, aunque se esperaba
que la caida fuera mas acentuada y ascendiera a -0,7%.

El indice de precios a los productores interanual a mayo,
ascendié a 3,2%, mientras se esperaba que el mismo
creciera un 3,5%.

En China, la inflacion interanual se contrajo un 0,1%,
mientras se esperaba que la caida fuera un poco mas
pronunciada.

El indice de precios a los productores a may, se contrajo un
-3,3%, levemente por debajo del -3,2% esperado,

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones
aumentaron un 4,8%, mientras se esperaba un aumento
de 6,0%, las importaciones se contrajeron un -3,4%.
Dejando como saldo neto un aumento del superhabit del
balance comercial.

Israel, en la noche del jueves, este atacd puntos
extrategicos iranies como bases militares e instalaciones
nucleares. Israel afirma que Iran ha estado acumulando
Uranio enriquecido, el cual es utilizado para desarrollar
bombas nucleares. Por lo que declard, que no tuvo otra
opcidn mas que deshacer esta amenaza antes de que sea
demasiado tarde, y agregd que no estd en contra del
pueblo Irani, sino contra las fuerzas radicales.
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Commoditiesy

Resumen: Principales
Monedas Bolsas Mundiales

Commodities / Monedas 1 SEMANA AMERICAS 1 SEMANA

ETH -0,21% Dow Jones -1,32%

BTC -1,03% S&P 500 -0,39%

GOLD 3,84% NASDAQ -0,63%

NYM WTI 14,45% IPC MEX -1,06%

EUR 0,97% IBOVESPA BRZ 1,03%

JPY 0,32% MERVAL ARG -131%

IPSA CH 0,64%

Acciones con mejor/peor SLPIPERS o2
COLOM COL -0,14%

perfomance

EUROPA 1 SEMANA

Las acciones destacadas de la semana, en cada uno de los EUROSTOXX50 -2.57%
siguientes indices fueron: FTSE 100 UK 0,14%
CAC 40 FR -1,54%
Large Caps World

Indice Accion Ticker Retorno 5d % DAX GER -3,24%
MSCI World ETF Halliburton Co HAL A 2368% IBEX ES -2,37%

MSCI World ETF Samsara Inc 10T ¥V -13.06%
MIBIT -2,86%
Large Caps'US SMISUIZA -0,59%

Indice Accion Ticker Retorno 5d %

S&P 500 Oracle Corp ORCL A 23,68 %

S&P 500 IM Smucker Co SIM W 1367% ASIA 1 SEMANA

Small Caps US NIKKEI JPN 0,25%
Indice Accion Ticker Retorno 5d %

© . i HANG SENG HK 0,42%
Russell 2000 Urogen Pharma LTD URGN A  6323%

Russell 2000 Lyra Therapeutics Inc LYRA W -5329% SHENZHEN CH -0,25%

—— ASX 200 AUS 0,10%
Indice Accion Ticker Retorno 5d %
Nasdaqg 100 Tesla Inc TSLA A 1022%
Nasdaq 100 Applovin Corp APP WV -1278%

Value Stocks

Indice Accion Ticker Retorno 5d %
Russell 1000 Value MP Materials Corp MpP A 1887%
Russell 1000 Value Gamestop Corp GME V¥ -2515%
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